
Приложение №___ 
  к протоколу Наблюдательного совета УзРВБ 

  от «___» ___________ 2026 г. 
 

Изменения и дополнения, вносимые в «ПРАВИЛА ОСУЩЕСТВЛЕНИЯ КЛИРИНГА И ПРОВЕДЕНИЯ РАСЧЁТОВ НА 
ВАЛЮТНОМ РЫНКЕ АО «УЗБЕКСКАЯ РЕСПУБЛИКАНСКАЯ ВАЛЮТНАЯ БИРЖА», 

утвержденные 30 декабря 2021 года Наблюдательным советом УзРВБ (Протокол № 257) 

Действующая редакция Предлагаемая редакция Обоснование 
Пункт 17: 
«Вариационная маржа рассчитывается по 

следующей формуле:  
VM0 = (St – S0) * V/T   или 
VM= (St – St-1) * V/T, где: 
VM0 - вариационная маржа по фьючерсному 

контракту, по которому расчет вариационной 
маржи ранее не осуществлялся; 

VM - вариационная маржа по фьючерсному 
контракту, по которому ранее осуществлялся 
расчет вариационной маржи; 

S0 - цена заключения фьючерсного контракта; 
St - текущая (последняя) расчетная цена 

фьючерсного контракта; 
St-1 – расчетная цена фьючерсного контракта за 

предыдущий день; 
V – стоимость минимального шага цены; 
T – минимальный шаг цены. 
Дополняется 
 
 
 
Если вариационная маржа положительна, то 

обязательство по уплате вариационной маржи 
возникает у продавца фьючерсного контракта.  

Если вариационная маржа отрицательна, то 
обязательство по уплате вариационной маржи 
возникает у покупателя фьючерсного контракта.» 

Пункт 17 изложить в следующей редакции: 
«Вариационная маржа рассчитывается по 

следующей формуле:  
VM0 = (St – S0) * V/T  или 
VM= (St – St-1) * V/T, где: 
VM0 - вариационная маржа по фьючерсному 

контракту, по которому расчет вариационной маржи 
ранее не осуществлялся; 

VM - вариационная маржа по фьючерсному 
контракту, по которому ранее осуществлялся расчет 
вариационной маржи; 

S0 - цена заключения фьючерсного контракта; 
St - текущая (последняя) расчетная цена 

фьючерсного контракта; 
St-1 – расчетная цена фьючерсного контракта за 

предыдущий день; 
V – стоимость минимального шага цены; 
T – минимальный шаг цены. 
В день закрытия позиции при расчете 

вариационной маржи по фьючерсному контракту  
значение St принимается равным цене сделки, по 
которой была закрыта соответствующая позиция. 

Если вариационная маржа положительна, то 
обязательство по уплате вариационной маржи 
возникает у продавца фьючерсного контракта. 

Если вариационная маржа отрицательна, то 
обязательство по уплате вариационной маржи 
возникает у покупателя фьючерсного контракта.» 

 
 
 
 

Дополняется в целях 
исполнения пункта 1.2 «Плана 
мероприятий по развитию рынка 
производных финансовых 
инструментов и инструментов 
хеджирования в целях 
управления валютными 
рисками», утвержденного 
решением Правления 
Центрального банка Республики 
Узбекистан от 20 января 2026 
года  № 2/8, направленного на 
эффективное закрытие позиций 
участников клиринга и 
ограничение системных рисков 
путем внедрения механизма 
Selective Close-Out. 
 
 

 

 


